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DCF - RENTABILITETSBEREGNING 1972 - 1981
i Prisforutsetning | DCF - rentabilitet fgr skatter /E-)‘_'#
| Alternativ | Kobberpris (1) i Ramalmsproduksjon pr. £y
‘ ‘ t 50,000 ¢ 100,000 ¢t
| ] E 400 : < 0 5
j- > 1 450 : <0 15
} 3 | 500 | 3 24
| 1 | 550 8 32
{ 5 600 13 11
f o ‘ 650 7 50

KONKLUSJON:

De foretatte beregninger viser at naveerende malmreserver pd 500.000
t og en drsproduksjan pd 50,000 t i 10 &r gir for lav inntjening til
4 forsvare den investerte kapital.

Med normale kobberpriser (£ 450-550) og &rsproduksjon 50,000 t

ratnalin md forventes at selskapet fortsatt vil f4 finansielle vanskelig-
heter,

Hvis derimot arsproduksjonen kunne gkes til 100.000 t pr. &r i 10

ar, ville under normale forhold en tilfredsstillende rentabilitet veere
sikret.

Ea slik krafiig opptrapping av produksjonen er neppe 4 anbefale fgr
malimreservene er gket fra 0,5 til henimot 1 mill. t (av samme kyvali-
tet ).

Det anbefales at ELKEM-konsernet gir assistanse Lil Vigsnes' malm-
leting, og at spgrsmdlet om ytterligere engasjement blir utsatt til
de potensie¢lle malmmuligheter er mere kartlagt. Denne wvurdering
bdr ogsd inkludere Vigsnes' andre bergrettigheter.

3.5.197]
OBM, 15
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ELKEM A/S
GRUBEDIVISIONEN

MALMLETING VED VIGSNES KOBBERVERK

Pa styremgte i A/S Sulitjelma Gruber den 21.4.1971, punkt 5, ble
stilt til disposisjon inntil kr. 150.000 for eventuell boring i Vigsnes'
forekomst for om mulig & bringe malmmengdene mot dypet pd det
renc.

Betingelsene for engasjement var:

1} Befaring pd Vigsnes for & vurdere ndverende anlegg teknisk og
gkonomisk. Deretter utarbeide et malmletingsprogram innenfor
ovennevnte ramme, spesielt for d fastsld malmreservene i gam-
melgruva. Malmmulighetene p3d karmgy forgvrig skulle ogsd
vurderes.

Denne befaring, inkl. utarbeidelse av malmletingsprogram, foretas
av Lovaas, Raae og Jensen 4. og 5. mai d.8§.

2) lvis malmundersgkelser besluttes, skulle deretter foretas en
teknisk/gkonomisk beregning med lgnnsomhet, prognoser etc. med
forslag omv en mulig inntreden i Vigsnes.

3) Det skulle pd forhénd bringes klarhet i at niveerende aksjonarer
var villige til 4 avstd sine aksjer mot at selskapet trddte inm i
aksjonxrenes lineforpliktelser inntil ca. 1 mill. kroner.

For & gi en indikasjon pd hvor meget malm som minimum m3a {innes
for & gjore driften pd Visnes interessant er foretatt en forelppig lgnn-
somhetsberegning. De forutsetninger beregningen bygger pd er vist i

folpgende sider:

GENERELT
1. HISTORIKK

Grubedriften pd Visnes ble startet allerede i 1865, Det var det belgisk/
franske seclskap Antwerpen Grube-Compagni som sikret seg bergrettighetene,
og dette selskap var representert pd Visnes ved den kjente franske
grubeingenigren Ch. Defrance, som ogsd@ var medinteressent i det nye
grubeforetagendet,

Malmen betegnes som kobberholdig svovelkis, og den sikalte eksport-
malmen holdt de fgrste &r 449 svovel, 3,5% kobber og 39% sink.

Produksjonen var etter datidens forhold betydelig, og selskapet ble péd
1880-tallet regnet som Norges stgrste bergverk. [ 1884 var 600 ansatt
i selskapet.

I perioden 1872-1887 hadde bedriften ogsd eget kobbersmelteverk.
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Omkring drhundreskiftet kom selskapet opp i store gkonomiske
vanskeligheter, spesielt p.g.a. avtagende rdmalmsreserver og
synkende produksjon. Det endte med at gruberettighetene i 1909 ble
golgt til firmaet Chr. Michelsen & Co., Bergen.

Fra 1909 til 1945 fadrte selskapet en skiftende tilveerelse med enkelte
til dels gode 4r, som kunne holde liv i selskapet ndr konjunkturene
var for ublide. Spesielt var perioden 1930-1945 den driftsmessig
beste siden drhundreskiftet. Fra og med 1937 til og med 1944 ble
folpende salgsprodukter fremstilt: Finkis 263.000 t med 47-48% S,
flotasjonskis 147.000 t med 48-50% S, kobberkonsentrat 11.590 t med
17-20% Cu og 11.850 t sinkkonsentrat med 40-50% Zn.

1 1952 ble Vigsnes Kobberverk overtatt av bergingenigr Ferdinand P.
Egeberg, som i 1962 solgte det til Ferdinand Egeberg & Co., Lysaker
kemiske Fabrik A/S og Norddeutsche Affinerie, Hamburg, fordelt med
1/3 av aksjekapitalen pi hver.

Etter siste verdenskrig har verket opplevd skiftende konjunkturer, sam-
tidig som malmreservene jevnt har avtatt.

I 1969 sto selskapet praktisk talt uten malm og i tillegg ble flotasjons-
verket totalgskadet ved brann. Det ble likevel besluttet & bygge nytt

oppredningsverk, som nd er under innkjgring.

Malmbrytningen ble samtidig i det vesentlige flyttet over fra Rgdklev
gruve til "Gammelgruva', som ikke har veert i drift siden 1895.

Inneverende i&r mé& betraktes som en innkjgringsperiode, og full drift
kan fgrst piregnes fra 1972.

2. AKSJONARER

Vigsnes Kobberverk har en aksjekapital pd kr. 250.000, som er fordelt
som felger:

Per Bach A/S: 41 aksjer a kr. 1.000 = kr, 41,000 = 16,4¥%
Ferdinand Egeberg & Co.: 84 & "W 1,000 = " 84,000 = 33,6%
Norddeutsche Affinerie: 125 4 A 1.000 = " 125,000 = 50,0%
Sum; 250 sksjex 8 kr. 1.000 < kr.250.000 = 100 %
3. STYRE

Ifglge vedtektene kan styret bestd av inntil 3 medlemmer, hvorav styrets
formann skal veere norsk.

Niverende styre er:

Direktgr Fredrik Qvale, formann - fast stedfortr. Per Bach jr.
Direktgr Paul Hofmeister, L ! Hellmuth Pax

Selskapet er registrert pd Karmgy.
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4. ORGANISASJON

Selskapet er organisert med hoved- og driftskontor, hvorav ferst-
nevnte er plassert i Oslo.

Selskapets hovedfunksjoner er delt i tre, nemlig administrasjon, grube-
drift og oppredning.

All virksomhet under dagen er plassert under grubeavdelingen og all
teknisk virksomhet over dagen under oppredningsavdelingen.

Det er et sporsmil om dette er en litt for enkel organisasjonsplan,
og savidt vites holder konsulentfirmaet Asbjgrn Habberstad A/S pd &
vurdere disse forhold.

Den ¢verste ledelse er:

P. Litlehaug, disponent f. 1. juli 1912
R. Hovland, driftshestyrer " 28, februar 1937
H. Bakken, vaskerimester 30, juli 1909
P. Smedberg, grubeingenigr " 26. januar 1937
J. Kielland, kontorsjef " 25, juli 1914

Selskapet har i dag 45 heltidsansatte, hvorav 26 er timelgnnede og 19
méinedslgnnede. Fordelingen er:

| Arbeidere | Mdnedslgnnede | Funksjonerer| Sum
Gruve 14 3 3 20
] Oppredning 7 1 1 9
Uteavdeling 1 1 2
Bygningssteinfabrikk 1 1
Mek. verksted 4 1 5
| E1. verksted 1 1
| Materiallager 1 1 2
Laboratoriet 1 1
Administrasjon 4 4
£ U TR, ST | e e T e 2

Delvis ansatte varierer fra 5 til 10 (husholder, rengjsringshjelp, vaktmenn

og kaiarbeidere).

5. KONSESJON

Vigsnes har konsesjon til 1995, Det eksproprierte omridet er 325 maél,
og en regner med at bare halvparten av arealet vjl hjemfalle ved konse-

sjonstidens utlop (d.v.s. den del av omrddet som direkte er knyttet til
grubedriften).

Tomten ligger fint til ved sjsen og bygr ogsd kunne benyttes for annen
industri. Se forgvrig D. Ydsties rapport om samme, datert 26.3.1971
(ELKEM's Avd. for Strategisk Planlegging) - Bilag 1.
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6. KUNDER
Kobberkonsentrat: Norddeutsche Affinerie, Hamburg.
(l1gpende kvantumskontrakt)
Sinkkonsentrat: Det Norske Zinkkompani A/S, Oslo.

(drlig kvantumskontrakt)

Flotasjonsvovelkis: Tofte Cellulosefabrik A/S, Oslo.
(drlig kvantumskontrakt)

Avbrand: Eisenertzgesellschaft, Tyskland
(datterselskap av Metallgesellschaft].
{8.000 t avbrand pr. &ar}.

Bygningssten: Forskjellige kunder.

7. BANKFORBINDELSE

1. Den norske Creditbank

2. Iiergens Privatbank

8. OVRIGE RETTIGHETER

Selskapet har ervervet enkelte til dels meget interessante rettigheter
p& Sgr~ og Vestlandet.
De viktigste hdndgivelser, anvisninger, mutinger er:

1. Fepy (utenfor Karmgy): Pukkstensforekomst.

2. Feay: Ni/Cu indikasjoner (foretatt flymilinger -
muligens beoring i sommer).

3. Homse Gruber,

Brusand: Ni/Cu.
4, Mielen Gruber,

Hardanger: Cu/Zn/S (svovelkisforekomst).
5. FBleskestad Gruber,

Suldal: Cu.

FORUTSETNINGER BENYTTET 1
LANNSOMHETSBEREGNINGEN
TEKNISKE

1. RAMALMSRESERVER

Grunnet svak gkonomi har det hittil {1970/1971) ikke wveert mulig &
foreta en grundig undersgkelse av potensielle malmreserver pd Visnes.

Basert pd foreliggende kartmateriale og mindre undersgkelser er likevel
pidvist og sannsynlig malm i "'gammelgruva'" beregnet til ca. 500.000 t.
Denne malmmengde ligger mellom dagen og nivd -160. Gammelgruva
er imidlertid drevet ned til -732, og det hevdes at muli ghetene for




ytterligere malmfunn under nivd 160 er store. Gruva er bare lenset
ned til anslitt -180, og det m& derfor gjeres en god del ferberedel-
sesgarbeider for malmletingen kan fortsette mot dypet.

Gehaltene md ngdvendigvis ogsd wveere meget usikre, men er i gjen-
nomsnitt ansldtt til 0,65 til 1% Cu, 2 til 49% Zn og 16 til 20% S.

Malmreservene bygger pd fpigende rapporter (bilag 2):

Bergmester Myhras rapport av 4.2.1971
Driftsbestyrer Hovlands rapport av 16.2,1971
Overingenigr Skoftelands rapport av 23.3.1971

2. PRODURKSJON

Med en sd beskjeden rdmalmsreserve som 500,000 t har jeg funnet
det riktig & basere beregningen pi 10 &r (1972-19¢l), d.v.s. 50.000
t rdmalm i drsproduksjon (alternativ 1). Gehaltene i rdmalm er
ansldtt til 0,85% Cu, 2,75% Zn og 16% S.

Grubeproduksjon er midlertidig vanskeliggjort grunnet et mindre ras i

. gruva.

Som alternativ 2 (teoretisk) har jeg benyttet en drsproduksjon pid
100.060 t malm, med samme gehalter, og 10 drs drift. Dette for 4
se hvordan rentabiliteten ville se ut hvis ytterligere 500.000 £ malm
av samme kvalitet ble pdvist innen relativt kort tid.

En regner med at ndveerende tekniske anlegg ogsd har kapasitet for
100.000 ¢t malm pr. dr.

3. OPPREDNING / SALGSPRODUKTER

Flotasjonsverket er vurdert teknisk og gkonomisk av O. Eidsmo
(rapport av 30.3.1971 (bilag 3).

Verket har en kapasitet pd 20 t rdmalm pr. time, og kapasiteten kan
skes til 25 t ved forholdsvis enkle forandringer.

. Anlegget er under innkjaring og ngyaktige kostnader kan ikke oppgis,
men antas & ligge p& ca. kr. 10,- pr. t gods.

Utvinningen beregnes til 95% Cu, 80% Zn og 75-80 7% S.

1 denne beregning er utvinningen satt til 909 Cu, 70% Zn og 75% S.
Dette gir fglgende salgsprodukter:

Rdmalm pr. ar
50,000 ¢ 100.000 t__|
| Gu-konsentrat & 22 % (¢) 1.739 3.477%
Zn-konsentrat a 46% (t) 2.092 4.185
S-konsentrat a 50%  (t) 12.000 12.000%)

x)Ag og Au i Cu-konsentrat ligger pd h.h.v. 1.000 g og 1,3 g pr.t kons.

xx}li&vaerende salgskontrakt er pd 12.000 t pr. 4r, og hgyere produksjon
er satt i 0.

I tillegg produseres 150.000 stk. bygningssten pr. &r.
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4, TRANSPORT

Vigsnes Kobberverk ligger helt ved sjgen pd Karmgy, og sd vel

den interne som eksterne frakt pid betegnes som meget gunstig.

Bdde transporten av rémalm fra gruve til oppredningsverk og ferdig-
produkter fra vaskeri til havn er "satt bort", og det betales i begge
tilfelle kr. 1,70 pr. t. Dette tall var imidlertid basert pd en rdmalms-
produksjon péd 125.000 t,o0g nd ndr dette er redusert til under det

halve er ventet en justering av transportkostnadene til ca. kr. 2,-

P, 't

OKONOMISKE FORUTSETNINGER

1. INVESTERING / FINANSIERING

Det er i perioden 196Y-1971 investert ca. 15 mill. kr. til gjenopp-
byggingen av flotasjonsverket, dpningen av gammelgruva, driftskapital

0.8.V.

Finansieringen er (1.000 kr.):

Utbetalte forsikringer 7.923
Lin (herav langsiktige 3 mill. kr.) 5.700
Egenkapital 1.377
Sum: 15.000

1 denne lgnnsomhetsberegning er rentabiliteten regnet pd egenkapital
og ldnekapital, idet forsikringssummen er holdt utenfor.

Finansieringen er ennd ikke formelt bragt i orden, men er ventet lpst
innen kort tid.

Investeringene i perioden 1972-1981 er forsiktig anslitt til (1.000 kr.):

Gruva:

Grovknuser 120
Automatisering av heiser 100
Kompressorstasjon 125
Ny heis 400
9 stk. Eimco No, 21 520
3 stk. lok 1 t 105
1 stk. lok 3 ¢t 50
6 stk. vagger 60
Diverse utstyr 25
Sjaktlasterutstyr 75
Pumper 20
Sum gruva: 1.600
Oppredning:

TVeoverviking 45
Kalkreagensmater 50
Automatisk pH-kontroll 100
Pumper 100
Seller 100
Sum oppredning: 395



Mek. verksted:

Dreiebenk 50
Diverse maskinelt utstyr 150
Sum mek. verksted 200
Uteavdeling:

l traktor 50
Ny blokkstensmaskin 50
Sum uteavdeling: 100

Sum investeringer 1972-1981: ca. 2,3 mill. kroner.

Av ovennevnte fremtidige investeringer er inkludert kr. 1,- pr.t
rdmalm i driftskostnadene (som utskiftinger), eller kr. 50.000 og
kr. 100.000 pr. &r ved henholdsvis 50.000 og 100.000 t rdmalm
i drsproduksjon.

@Pvrige fremtidige investeringer er ikke medtatt i rentabilitets-
beregningen, da disse md forventes 4 forsvare sin egen rentabilitet
(rasjonalisering/gkt produktivitet o.1.).

Gjenvunnet driftskapital og @gvrige realisasjonsverdier i 1981 er

forsiktig ansldtt til 2 mill. kr. [ dette tall er tomteverdien satt i
0, idet grunnen foreldpig er konsesjonert.

2. PRISER

Cu:
Beregningen bygger pd varierende kobberpris fra £ 400 til £ 650.

Salgskontrakten har fglgende bestemmelser om fradrag i gehalter,
smeltekostnader o.1.:

a) Fradrag:

Cu: ¢ 1% av Cu-gehalt i konsentrat
Ag:r + 17 g av Ag i konsentrat
Au: + 1 g av Au i konsentrat

b) Smeltekostnader:

1) $ 17,25 pr. t konsentrat (tgrt), basis £ 400 og stigende
med $ 0,45 pr. 10 punds gkning i Cu-notering.

2) % 85,60 pr. t betalbart kobber, basis £ 400 og stigende
med $ 0,7133 pr. 10 punds gkning i Cu-notering.

c) Provisjon: 1% av omsetning.
Frakten Karmgy-llamburg er f.t. kr. 47,~ pr. t.
Inntektene av Ag og Au anslds til kr. 36,- pr. t Cu-konsentrat.

Nettoprisen pr. t Cu-lonsentrat blir dermed:
| Cu-notering (£): 400{ 450 500 550] 600] 650 |

Pris netto pr. t Cu-
kons. a 22% Cu (kr.)|1.163]1.319{1.476|1.633{1.790|1.947




Zin:
"Producers' price' er f.t. £ 127,95 pr. t Zn.

Vigsnes fir et fradrag i gehalt pd 8%, og smelteiradraget er
$ 52,339 pr. 1.000 kg konsentrat (tort).

Basert pd 467% Zn i konsentrat blir netto salgpris pr. t kr. 456, -.

Sinkprisen er relativt stabil, og det er ikke regnet pd alternative
priser.

Si

Vigsnes oppndr i1 dag en total kispris pd ca. kr. 72,- (fob) 509 S,
fordelt med kr. 62,- pd svovel og kr. 10,- pd avbrand. Dette er
langt over dagens generelle markedspris, og for perioden 1972-198]
er benyttet en fob-pris pd kr. 45,- pr. t (all values) (50% S).

Bygnings sten:

Denne selges i dag for kr. 1,33 pr. stk., og samme pris er benyttet
for hele 104rs-perioden.

3. KOSTNADER

Kostnadsarter (1.000 kr.)
(oppgitt av Vigsnes)

Totalt Pr.t (50,000 t r&malm)
kr. kr. 7
Personalkostnader 1.985 39,70 53,94
Materiell 845 16, 90 22,96
Strom 200 4, - 5,43
Transport 170 3,40 4,62
Salgskostnader 80 1,60 2+ I
Generalia 350 Tiim O
Nyanskaffelser (utskiftinger) 50 1, - 1,36
Summ (fdr renter og avskrivn.) 3.680 73, 60 100, 00

Ved en drsproduksjon pd 100,000 t rdmalm anslis kostnadene pr. t
til kr. 60,- (fgr renter og avskrivninger) (konferert med

Skofteland og Hovland).

Det m& veere en svakthet at Vigsnes ikke har et avdelingsregnskap
og kun et kostnadsartsregnskap. Habberstads gjennomgdelse av regn-
skapssystemet vil kanskje gi endringer her.

I denne beregning er forutsatt at enhver kostnadsgkning oppveies av
en tilsvarende prisstigning pd produktene.

4. CASH FLOW

Basert pd ovennevnte priser og kostnader {is fglgende cash flows:
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50.000 t rémalm pr. ir

‘“'"'::-'H'..“'\_L‘Tq'gé_}{ﬁg."E“"T'""'" """"" R i | S ST T
Lmbskter, _ —————.. | 400 . 450 1 500, 1 550 {__LO0_L_ £33
!
Cu-kons. [ i |
Pris x 1.739 t 2.022 | 2.294 12.567 |2.840 |3.113 | 3.386
]
Zn=-kons.
156 kr. x 2.092 954 954 | 954 954 954 954
S-kis '
45 kr., x 12,000 540 540 540 540 540 540
Bygningssten
1,33 kr. x 150,000 200 | 200 200 200 200 200
{
Div. inntekter | 50 50 50 50 50 | 50
Sum 3.766 | 4.038 |4.311 |4.584 |4.857 | 5.130
Kostnader r
73,60 kr. x 50.000 t 3.680 | 3.680 |3.680 [3.680 |3.680 | 3.680
Arlig cash flow 86 358 631 904 |[1.177 | 1.450
Ramalmsverdi_(kr. pr.t) | 70,32 | 75,76 |81,22 [86,68 |92,14 | 97,60
£ 10 gkning Cu-notering = kr. 54,400 gkning cash flow.
e e e e 100,000 t rdmalm pr. &r . ______.
———_DNotering, & I f of ] g )
s ! | |
Inpteiker | T~ | 400 L 45071 500 4 550 | O80.k. %200
Cu-kons. l ‘ ' 5 l|
Pris x 3.477 ' 4,044 | 4.586 | 5.132 |5.678 |6.224 | 6.770
Zn-kons. ! :
456 kr. x 4.185 1.908 | 1,908 [1.908 !1.908 [1.908 { 1.908
S=kis [
45 kr. x 12.000 540 540 540 | 540 540 | 540
Bygningssten ‘ :
1,33 kr. x 150.000 200 200 200 200 200 | 200
Diverse inntekter 50 50 50 50 50 ! 50
Sum 6.742 | 7.284 | 7.830 [8.376 |B.922 | 9.468
Kostnader
60, « kr. x 100.000 t 6.000 | 6.000 | 6.000 |6.000 | 6.000 | 6.000
Arlig cash flow 742 | 1.284 |1.830 |2.376 |2.922 | 3.468

£ 10 gkning Cu-notering = kr. 108.400 gkning cash flow.

Basert p& £ 450 gkes cash flow i gjennomsnitt med ca. kr. 185.000

for hver 10.000 tonns gkning av rimalmsproduksjonen utover 50.000

t pr. ar.

OBM/IS

Oslo,

3. mai 1971

Odd Bjgrn Minsds



